


HAMILINE HISSELER MKK NA
BILDIRILMEK
MECBURIYETINDEDIR

HAZIRLAYAN VE SUNAN
CEVDET AKCAKOCA
YEMINLI MALI MUSAVIR- BAGIMSIZ DENETCI




GENEL BILGI

®» Sunumumuz 3 konuda genel bilgi icermektedir.
» Merkezi Kayit Kurulugsu Hakkinda Bilgiler

» T TK acisindan Hamiline Hisseler, mkk, genel kurul
ve yaptirimlar

» \/ergi Kanunlari acisindan hamiline hisse senetleri ve
MKK




Merkezi kayit kurulusu hakkinda bilgiler

» \erkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK), Turk Sermaye
Piyasalarinin Merkezi Saklama Kurulusu olarak uyelerine
saklama, veri depolama ve raporlama, kurumsal yonetim ve
yatirimci hizmetlerini sunmaktadir. MKK, ayrica Ar Ge merkezi
Kimligi ile kendi i¢ kaynaklarini kullanarak gelistirdigi yazilim,
sistem ve platformlarla yerli ve yabanci sermaye ve finans
kKuruluslarina veri ve teknoloji hizmetleri sunmaktadir.




MKK da izlenen kiymetler

» Pay Senedi (bistte Islem Géren) Yatirim Fonu ve borsa yatirim fonu
» (Ozel Sektor Tahvili Finansman Bonosu Banka Bonosu Varant

» Varlik Teminath Menkul Kiymet Varliga Dayali Menkul Kiymet

» Devlet I¢ Borclanma Araclari Kamu ve Ozel sektor Kira Sertifikalari
» Elektronik Urlin Senedi Gayrimenkul Sertifikalari

» Altina Dayali Kira ve tahvil ve sertifikalari  Paya Donusturulebilir Tahvil
Dovizli Hazine Kira Sertifikasi  Dovizli Hazine i¢ Borglanma Senedi

» \/ee simdi kapali sirketlerde hamiline pay senetleri




MKK NIN SAKLAMA HIZMETLERI

Yatirrm/Saklama hesabi islemleri

lhracci, menkul kiymet ihrag ve hak kullanim islemleri,

Menkul kiymetlerin hak sahibi ve omnibus hesaplarda takip edilmesi,

Kaydilestiriimis menkul kiymetlerin takas ve saklama hizmetleri,
SWIFT islemleri ,

» (Oding Pay Senedi Piyasasi ve Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim
Platformu islemleriyle ilgili hizmetler

» Elektronik Urlin Senedi islemleri,

» Kitle Fonlamasi platformlari islemleri




MKK NIN VERI VE TEKNOLOJI HIZMETLER]

» MKK’'nin AR-GE kimligi ile kendi i¢c kaynaklarini kullanarak gelistirdigi veri ve
teknoloji platformlari ve servisleri su sekildedir;

» ec-YATIRIMCI: Yatinmci Bilgi Merkezi

» e-YONET: Kurumsal Yénetim ve Yatirimci Iliskileri,
» eo-GKS: Elektronik Genel Kurul Sistemi,

» o-SIRKET: Sirketler Bilgi Portall,

» e-URUN: Elektronik Uriin Senedi Merkezi,

» e-VEDO: Elektronik Veri Deposu,




MKK VERI VE TEKNOLOJI HIZMETLERI DEVAM

» ¢ VERI: Sermaye Piyasalari Veri Bankasi, e-YBS: Yatirimci Bildirim Servisi,
» ¢ YKS: Elektronik Yonetim Kurulu, VAP: Veri Analiz Platformu
» YRTS: Yatirnmci Risk Takip Sistemi

» MKK, ayrica sermaye piyasasi ve Borsa mevzuati uyarinca kamuya agiklanmasi
gerekli bildirimlerin ilgili taraflarca elektronik imzali olarak iletildigi ve kamuya
duyuruldugu elektronik sistem olan Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun (KAP)
isletici kurulusudur.



BIR BASKA IFADE ILE MERKEZI SAKLAMA
KURULUSU NEDIR?

MKK, sermaye piyasasi araclarinin kayden ihracinin yapildigt,

» haksahibi bazinda agilan hesaplarda sermaye piyasasi araclarinin
kaydedildigi,

» bunlar uzerindeki haklarin izlendigi, kayitlarina hukuki sonuglar baglandigi
Kanunla bu gorevi Ustlenmig bir merkezi yapidir.

» Bir bagka deyisle, menkul kiymetlerin ihrac edildigi,

» haksahibi bazinda hesaplarda tutuldugu, el degistirdigi, bunlara iligkin
haklarin tesis edildigi merkezi bir sistemdir.

» MKK bu yapisiyla Turkiye’nin Merkezi Saklama Kurulusu'dur.



KAYDI SISTEME GECIS VE FAALIYETI

» 1992 DEN ITIBAREN GELISMELER SONUCU MKK
BUGUNKU DURUMA GELMISTIR

» KK mevcut durum itibariyle pay senetleri, yatirim fonlari,
ozel sektor borglanma araglari, borsa yatirim fonlari ve
varantlar icin merkezi saklama kurulusu olarak faaliyetlerini
surdurmektedir.






TURK TICARET KANUNUNDA HISSE
SENETLERI

» 2011 yihindan beri tatbik edilmekte olan Turk Ticaret Kanununda

» Hisse senetleri Nama ve Hamiline yazili olarak duzenlenebilme hukmu
getirilmigtir.

» Nama Yazil hisse senetleri odendigi tarihten itibaren 3 (Ug) ay iginde
bastiriimak zorundadir. Hisse senedi defterinde takip edilir.

» Hamiline yazili hisse senetleri bastirilir ve ortaklara dagitilir. Herhangi bir
defterde kaydedilmez ve takip edilmez.

» Tabii bunun bir cok mahzuru vardir. Iste bu mahzurlari 6nlemek icin
hamiline hisse senetlerinin merkezi kayit kurulugsuna kaydedilmesi igin
duzenleme yapilmigtir.



/262 sayill forba kanun ve hukumlert

» 31.12.2020 tarih ve 31.351 sayili 5. mukerrer resmi gazetede yayimlanan
7262 sayili torba yasada

» Turk Ticaret Kanununun hamiline yazil hisseleri ile ilgili olarak 29-30 ve
31. inci maddeleriile TTK 417- 426 ve 486 incl maddelerinde
degisiklikler yapilarak yeni hukumler getirilmigtir.




7262 SAYILI YASA DEGISIKLIGI

» 7262 Sayill yasa ile, Kisaca yapilan degisiklik,
» aile sirketleri ve halka kapali anonim sirketlerde,

» hamiline yazili pay sahiplerinin Merkezi Kayit Kurulugsuna
bildirimini zorunlu kilmistir.

» Bildirim yapilmazsa TTK. 'dan ve Kanundan dogan paya
bagli haklar,

» gerekli bagvuru yapilincaya kadar kullanilamayacaktir.



PAY DEVIRLERI VE MKK

» Pay devirleri MKK ya yapilacak bildirimle hukim ifade
edecexktir.

» Degisiklik 01.04.2021 de yururluge girecek olup Ticaret
Bakanliginca bu konudaki aciklamalari iceren bir teblig
cikarilacaktir.




MKK NA KAYIT ISLEMLERI

» |erkezi Kayit Kurulusuna kayit ile ilgili yapilacak islemler:

» Halka kapali AS.lerde hamiline yazili pay senedine sahip olanlar,
31.12.2021 tarihine kadar MKK na bildirilmek Uzere pay senetleri ile
birlikte anonim sirkete basvuracaklar,

®» Bu basvuru Uzerine A.$., yonetim kurulu, bes is giinii icinde hamiline
yazil pay sahipleri ile sahip olduklari paya iligkin bilgileri MKK.na
bildirecektir.

» Basvuruda veya bildirimde bulunmayanlara TTK562/13 maddesine
gore ceza uygqulanacaktir.



Bursa- Tophane yamaclar




TTK NA GORE DEFTER TUTMA VE GENEL KURUL

Bilindigi gibi, Kimlerin defter tutma yukumluligune tabi oldugu TTK. Madde
64 de belirtilmistir.

TTK. 64.e gore Ticaret Bakanligi,

pay defteri, yonetim kurulu karar defteri ile genel kurul toplanti ve
muzakere defterinin elektronik ortamda tutulmasini zorunlu kilabilir.

Sermaye Piyasasi Kanunu hukumleri saklidir.



GENEL KURUL VE HAZIR BULUNANLAR

» TTK.MADDE 415- e gore Genel kurul toplantisina, yonetim kurulu
tarafindan duzenlenen “hazir bulunanlar listesi’nde adi bulunan pay
sahipleri katilabilir ve bu maddenin ikinci fikrasina gore

®» (2) Hazir bulunanlar listesinde adi bulunan senede baglanmamis
paylarin, ilmuhaberlerin, nama yazili paylarin sahipleri

®» ve Sermaye Piyasasi Kanununun 13 uncu maddesi uyarinca kayden
izlenen pay sahipleri veya anilanlarin temsilcileri genel kurula katilir




Hazir bulunanlar listesi

» Hazir bulunanlar listesi TTK. 417 maddeye gore yonetim kurulu tarafindan
hazirlanir.

» Yasadaki son degisiklikle, Yonetim kurulu, hamiline yazili pay sahipleri ile

» SPK 13 Uuncl maddesi uyarinca genel kurula katilabilecek kayden izlenen
paylarin sahiplerine iligkin listeyi,

» Merkezi Kayit Kurulusundan saglayacagi “pay sahipleri gizelgesi’'ne
gore duzenler.

» Genel kurula katilanlarin imzaladigi liste “hazir bulunanlar listesi’ adini
alir.




Genel kurulda pay sahipleri

» Pay sahipleri ¢cizelgesinin MKK dan saglanmasinin usul ve esaslari,

» gereginde genel kurul toplantisinin yapilacagi gun ile sinirl olmak uzere
paylarin devrinin yasaklanmasi ve ilgili diger konular SPK 13 uncu
maddesi uyarinca

» kayden izlenen paylara iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu,

» hamiline yazili paylar bakimindan ise Ticaret Bakanhgi tarafindan bir
teblig ile duzenlenir.”

» Yapilan duzenlemelerden sonra hamiline yazili pay senedinin zilyedi
bulundugunu ispat eden ve Merkezi Kayit kurulusuna bildirilen
Kimse, sirkete kargi pay sahipliginden dogan haklari kullanmaya yetkilidir.



Pay senetleri ve Iimuhaberler

» [TK. Madde 486 da yapilan degisiklikle pay senetleri bastirildiktan sonra .
Hamiline yazili pay sahipleri ile sahip olduklari paya iligskin bilgiler, senetler
pay sahiplerine dagitiimadan once MKK na bildirilir.

» |Imihaber cikariimasi ve nama yazili pay senedi bastiriimasi konusunda
bir degisiklik yapiimamistir.

» Degistirilen TTK. 489 madde ile hamiline yazili pay senetlerinin deuvri
konusunda yeni hiikiimler getirilmistir. Bu devirde ZILYETLIGIN
GECIRILMESI esas alinmistir. Maddenin yeni sekli ve uygulama
asagidaki gibidir.



TTK 489 Hamiline pay senetleri (1)

TTK MADDE 489 — (1) Hamiline yazili pay senetlerinin devri,
» sirket ve Ucuncu kigiler hakkinda,

» ancak zilyetligin gecirilmesi suretiyle payi devralan tarafindan Merkezi
Kayit Kurulusuna yapilacak bildirimle hukum ifade eder.

» |Merkezi Kayit Kurulusuna bildirimde bulunulmamasi halinde, hamiline
yazili pay senedine sahip olanlar, bu Kanundan dogan paya bagli haklarini
gerekli bildirim yapilincaya kadar kullanamaz.



Hamiline pay senetleri (2)

» TTK md 489 madde devami

» (2) Hamiline yazili pay senedine bagli haklarin sirkete ve uguncu kisilere
karsi ileri sUrulebilmesinde Merkezi Kayit Kuruluguna yapilan bildirim tarihi
esas alinir.

» (3) Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan hamiline yazili pay senetleriyle ilgili
tutulan kayitlar, ilgili kanunlar uyarinca yetkili kilinmis mercilerle paylasilir.

» (4) Hamiline yazili pay senetlerinin Merkezi Kayit Kurulusuna bildirilmesi
ve kaydedilmesine iligkin usul ve esaslar ile bu kapsamda alinacak
ticretler Ticaret Bakanliginca cikarilan tebligle belirlenir.”




TTK 562 Suclar ve cezalar

MKK na kayit ve bildirim yapilmazsa TTK ceza hukumleri getirmistir.

kanunun suglar ve cezalara iliskin 562 inci maddesi ile getirilen bu
degisikliklere uymayanlar icin asagidaki cezalar uygulanacaktir.

Bunlar. TTK 562/ (13) maddesinde gosterilmistir.

Bu Kanunun;

a) 486/2 uyarinca bildirimde bulunmayanlar yirmi bin Turk lirasi,
b) 489/1 uyarinca bildirimde bulunmayanlar bes bin Turk lirasi,
idari para cezasiyla cezalandirilr.

Denilmektedir.



TTK 562 suclar ve diger hukUmler

» TTK 562 Maddenin sugclar ve cezalarla ilgili diger hukumleri de sunlardir.

» (14) Bu Kanun kapsamindaki idari para cezalari, aksine hukim
bulunmayan hallerde, mahallin en buyuk mulki amiri tarafindan verilir.

» (15) Bu Kanunda tanimlanan kabahatlerden birinin idari yaptirim karari
verilinceye kadar birden cok islenmesi halinde,

» |lgili gercek veya tuzel kisiye bir idari para cezasi verilir ve ilgili hukme gore
verilecek ceza iki kat artirilir.

» Ancak, bu kabahatin islenmesi suretiyle bir menfaat temin edilmesi veya
zarara sebebiyet verilmesi halinde verilecek idari para cezasinin miktari bu
menfaat veya zararin ¢ katindan az olamaz.



Duzenleme ile ilgili gecici madde 14

» Kanun koyucu duzenleme suresini gecici madde 14 de belirtmistir.

» GECICI MADDE 14 — (1) Hamiline yazili pay senedine sahip olanlar,
31/12/2021 tarihine kadar MKK na bildirilmek Uzere pay senetleri ile
birlikte anonim sirkete basvurur.

» Basvuru Uzerine A.S, yonetim kurulu bes is glini icinde hamiline yazili
pay sahipleri ile sahip olduklari paya iligkin bilgileri Merkezi Kayit
Kurulugsuna bildirir.

» Pay sahipleri anonim sirkete basvurmazsa bu Kanundan dogan paya
bagli haklarini gerekli bagvuru yapilincaya kadar kullanamaz.



Gecicl madde 14 devami

» GECICI MADDE 14 DEVAM

» 2) Birinci fikra uyarinca basvuruda veya bildirimde bulunmayanlar 562/13
fikrasl uyarinca cezalandirilir.”

» Hamiline yazili pay senetleri hakkinda kanunda yapilan bu degisikliklerin
nasil uygulanacagi konusunda da detayli bir teblig ¢ikarilacak olup su
anda degisikliklerin nasil yuruyecegi konusundaki bir cok duraksama
ortadan kalkmis olacaktir.




Gecls

» Ancak yapilan bu duzenlemeler Vergi Kanunlari agisindan
dikkat edilmesi gereken bir cok degisiklikler de meydana
getirmigtir.

» Asil onemlisi de Bagimsiz Denetim Raporlarina gelmesi
gereken ek bilgidir.
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Vergl kanunlar acisindan inceleme -
3065 sayill kdv kanunu acisindan

» VERGI KANUNLARI ACISINDAN AKLIMIZA GELENLER:

» 3065 sayili KDV kanununun 17/4 G maddesi geregince iki yildan fazla
elde tutulan hisse senetlerinin satisi, devri kdv den istisnadir.

» |ste bu maddenin ve bu istisnanin galismasi hamiline yazil hisse
senetlerinde Merkezi Kayit Kurulusunun kayitlari ile ispat edilme
durumunda olacaktir. Cikarilacak teblig bu konuda detayli aciklama
yapacaktir diye umuyorum.



193 sayill Gelir Vergisi Kanunu acisindan

» 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun
» Deger artis kazancglarini duzenleyen

milkerrer 80. inci maddesinin

® jvazsiz olarak iktisap edilenler ile tam mtikellef kurumlara ait olan ve iki
vildan fazla stireyle elde tutulan hisse senetleri haric _htkmdi uyarinca, bu
Istisnadan da yararlanabilmek icin, 6zellikle hamiline yazili hisse
senetlerinin durumu yine Merkezi Kayit Kurulusu kayitlariyla ispat
edilebilecektir.




5520 savyili Kurumlar Vergisi Kanunu
acisindan

» 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
» stisnalari duzenleyen 5/e maddesi geregince

® ¢) Kurumlarin, en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisseleri ile ayni stireyle sahip olduklari kurucu senetleri, intifa senetleri ve
riichan haklarinin satisindan dogan kazanclarin %75'lik kismi ile ayni
sureyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satisindan dogan kazanclarin
%50'lik kismi kurumlar verqgisinden istisnadir.

® By istisnanin ispati icin yvine yapilan bu deqisiklik ve hamiline yazili
senetlerin sahipliginin ispati MKK yetkisinde olacaktir diye dustnliyorum.




Hamiline yaazill hisse senetleri el
degistirme ve mkk bildirimi

» Yine yapilan bu degisiklikle hamiline yazili hisse senetlerinin el
degistirmesi kesinlikle Merkezi Kayit Kurulusuna bildirilecektir.

» Tabii bu bildirimde hisse bedelinin 6denmesinin ispati olayl da guindeme
gelecektir.

» Burada kasadan odemelerle ilgili 7.000 (yedibin) liralik sinir veya

» her turli odemenin bankadan yapilmasi konusu ¢ikarilacak tebligde
gundeme gelebilir.

» Bu konu denetim elemanlarinin baslica inceleme konularindan biri olabilir.



Veraset ve intikal vergisi kanunu
acisindan durum

» \/eraset ve intikal vergisi kanunu acgisindan
» hamiline yazili hisse senetlerindeki bu degisikligi ele alirsak,

® Dir sirketin cogunluk hisselerine sahip olan ve hisseleri de hamiline yazili
olan bir ortak vefat ettigi takdirde,

» hisselerin Merkezi Kayit Kurulusunda kayitli bulunan miktarlari esas
alinabilecektir.

® Yani, veraset ve intikal vergisi acisindan da zilyetligin ispati veya olumden
hemen once el degistirmesi konusunun ispati gerekebilecektir. Tabii
kayitlar MKK da oldugui icin bir ¢cok ihtilaf yokolacak veya yenisi
cikabilecektir.



Bagimsiz Denetim Raporlarina yaziimasi
gereken bilgi

» MKK kayit bolumunde yazdigimiz gibi halka kapali sirketlerde hamiline yazili
hisseler MKK na kaydedilecektir

» SPK ya tabi sirketlerde Genel Kurullarda pay sahipleri cizelgesi ve hazir
bulunanlar listesi MKK dan istenecektir.

»  Ayni bilgilerin halka kapali sirketler icin de takip edilecegini zannediyorum.

» Tabii bu durumda genel kurullar icin pay sahipleri ve hazir bulunanlar
listesinin MKK dan istenmesi gerekir diye dusunuyorum.

» Diger taraftan Bagimsiz Denetime tabi sirketlerde rapor yazan sorumllu
denetci ortaklarla ilgili bilgilere ulasmak icin MKK ya ulasmak zorundadir.

» By konuda da Kamu Gozetimi Kurumu ve MKK bir dUzenleme yapmalidir.



Sonuc

®» Yazima burada son verirken, hamiline hisse senetleri ile ilgili
cikacak tebligin ve ilgili vergi kanunlari ¢cercevesinde
yapilacak aciklamalarin dikkatle takibi gerektigini onemle
bildirmek isterim.

Cevdet Akcakoca
Yeminli Mali Musavir
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